315

USO DE CRIPTOACTIVOS EN PYMES LATINOAMERICANAS PARA LA ECONOMIA
DIGITAL

AUTOR: CARLOS A. RODRIGUEZ G.

Resumen

El articulo tiene por propdsito analizar las posibilidades de que las pymes
aprovechen el uso de criptoactivos como estrategia financiera en el contexto
de la economia digital Latinoaméricana. El mismo es producto de un estudio
bibliogrdfico, de tipo documental, de cardcter descriptivo. Primero se infroduce
el fema analizando la globalizacion en la economia digital, la evolucién del
intfercambio de valor; el nacimiento y adopcidon de las criptomonedas; la
adopcidn de las criptomonedas en Latinoamérica; y se analizan los
criptoactivos y su uso en pymes. Posteriormente, se analizan los beneficios vy
riesgos del uso de criptoactivos para luego desarrollar los desafios de las pymes
en el uso de criptoactivos. Como resultado, se obtfiene que, sea que las pymes
recurran a las ico participando de ellas mediante la inversidon en sus tokens; que
creen nuevas ico’s para financiar sus proyectos digitales; o que decidan apoyar
icos mediante el minado de tokens, para lo que existen riesgos y desafios que
relentizan su adopcidon masiva, haciendo que el futuro de dicha adopcién se
encuentre todavia plagado de incertidumbre por su alta volatilidad e
inestabilidad. Especialmente, dadas las caracteristicas de los criptoactivos de
ser vulnerables a los efectos de las actuaciones especulativas de ballenas que
conftribuyen a la inestabilidad de sus precios. De alli que, las posibilidades de uso
para infercambio comercial en PYMES latinoamericanas aumentardn en la
medida en que se promueva en ellas y en el publico en general formacion y
capacitacion. Esta, luce como la estrategia mds adecuada para considerar el
uso de criptoactivos. Ello, una vez que un marco regulatorio contribuya a la
disminucion del riesgo de scams, asi como al uso de fransacciones de
criptoactivos para el blanqueo de capitales producto de actividades ilicitas
que encuentran posibilidades en el anonimato de los criptoactivos.
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Abstract

The purpose of the article is fo analyze the possibilities of SMEs to use crypto
assets as a financial strategy in the context of the digital economy in Latin
America. It is the product of a documentary investigation in which scientfific
arficles and publications from recognized web pages in the cryptographic field
were analyzed. First, the subject is infroduced by analyzing globalization in the
digital economy, the evolution of the exchange of value; the birth and adoption
of cryptocurrencies; the adoption of cryptocurrencies in Latin America; and
cryptoactives and their use in SMEs are analyzed. Subsequently, the benefits and
risks of the use of cryptoactives will be analyzed to then develop the challenges
of SMEs in the use of cryptoactives. As a result, it is obtained that either the SMEs
resort to their ico participants by investing in their tokens; that they create new
icos to finance their digital projects; or who decide to support icos by mining
tokens, there are risks and challenges that slow down its massive adoption,
making the future of said adoption still plagued with uncertainty due to its high
volatility. Especially, given the characteristics of crypto assets of being vulnerable
to the effects of the speculative actions of whales that contribute to the
instability of their prices. Hence, the possibilities of use for commercial exchange
in Latin American SMEs differ to the extent that training and training are
promoted in them and in the general public. This seems like the most
appropriate strategy to consider the use of cryptoactives. This, since a regulatory
framework contributes to reducing the risk of fraud, as well as the use of
cryptoactive transactions for money laundering as a result of illegal activities
that find possibilities in the anonymity of cryptoactives.

Keywords: smes, cryptocurrency, criptoactives, bitcoins



Infroduccidon

La creciente velocidad con la que
las tecnologias vienen cambiando y
modelando al mundo ha
determinado la manera como la
sociedad se organiza y funciona en
casi todos SUS ordenes,
especialmente el econdmico v,
como consecuencia de ello, el
social y el cultural. Esta situacién
tomd mayores proporciones a partir
del ano 2020 cuando la humanidad
enfrentd la amenaza de la covid-19.

En este contexto, los gerentes vy
responsables de las pequenas vy
medianas empresas (en lo sucesivo
PYMES) se vieron en la necesidad de
acelerar la incorporacion de las
tecnologias en sus procesos de
produccién y entrega de bienes y
servicios, asi como en la atencién de
clientes y proveedores para
aumentar sus  posibiidades de
sobrevivir  en la crisis sanitariq,
haciendo necesaria la ejecucion de
multiples proyectos de
transformacion digital que aseguren
la incorporacion exitosa de las
tecnologias. Para ello, se han visto
en la necesidad de modificar,
incluso, su estructura interna.

En este orden de ideas, una de las
tendencias experimentadas por las
PYMES durante la pandemia fue la
innovacion financiera que consistid
en el uso de criptomonedas,
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especialmente por la promesa de
poder realizar fransacciones
comerciales sin restricciones
geogrdficas. Con esta innovacion,
las pymes persiguen, por un lado,
evadir los problemas y limitaciones
gue supone el uso de dinero fisico, y
por otro, superar las restricciones a
transacciones financieras globales.

Sin embargo, recientemente se ha
visto una merma en esta situaciéon
producto de multiples experiencias
de pérdida de grandes cantidades
de dinero en proyectos estafa asi
como en pérdidas de valor de los
criptoactivos. Estas situaciones en el
mundo cripto han puesto en jaque,
no sdlo el honor y la confianza en la
que se basa el valor del dinero
cripto, sino también las posibilidades
de las finanzas descentralizadas que
inicialmente llamaron la atencién e
inferés de los criptoentusiastas. En
este sentido, la inquietud que anima
la produccion de este articulo es:
2Qué posibilidades tienen las pymes
de ufilizar los criptoactivos como
estrategia financiera en el contexto
de la economia digital en
Latinoaméricae, de alli que, el
propodsito de este articulo sea
analizar las posibilidades de las
pymes de utilizar los criptoactivos
como estrategia financiera en el
contexto de la economia digital en
Latinoamérica.

Metodologia



La metodologia que se utilizd en este
articulo, se inserta en un estudio
bibliografico, de tipo documental,
de cardcter descriptivo. Conforme
con Arias (2006, pag. 23), “El nivel de
investigacion se refiere al grado de
profundidad con que se aborda un
objeto o fendbmeno, y este puede ser

exploratorio, descriptivo o}
explicativo”. Para desarrollar de
manera satisfactoria esta

investigacion se requiere la
definicion de los requerimientos por
medio de una documentacion, que
permiten darle soporte y veracidad
al  estudio realzado vy obtener
nuevos conocimientos que cumplan
con los propdsitos del estudio.

La técnica utilizada fue el uso de
fichas bibliograficas, las  cuales
fueron utilizadas para el registro de
datos secundarios, es decir, datos
que fueron colectados por oftros
investigadores (Sabino, 1986). En
esta investigacion los datos
secundarios estan representados por
la revision de articulos académicos
en lared con autoridad en el tema.

Por otra parte, se empled el método
de razonamiento inferencial
(hermenéutico heuristico), bajo una
concepcion de intersubjetividad que
permitio la descripcion
fenomenoldégica de los problemas
que ocupan al uso de criptoactivos
en PYMES en la economia digital,
para luego llevar a cabo el proceso
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de generar la comprension e
interpretacion del problema.

En cuanto a la lectura, se tuvo la
posibilidad de elegir articulos que
por su importancia se consideraron
fundamentales, pertinentes y
significativos para la investigacion.
No se persigue un significado Unico;
se busca la construccion de la
propia comprension del texto y la
explicacion de la realidad a la que
se hace referencia.

Asimismo, con el propdsito de tender
puentes para poder llevar a cabo la
comprensidon de las posibilidades del
uso de criptoactivos por parte de las
pymes, se estudiaron las
conceptualizaciones formuladas por
los siguientes autores: Alamo (2016);
Artieda-Rojas, Mera, Munoz y Ortiz
(2017);  Barroilhet  Diez  (2019);
Escudero (2012); Gallardo (2022);
Herndndez Correa (2022); Lopez-
Zambrano, Camberos-Castro, vy
Villarreal-Peralta (2021); Owen (2022)
y, finalmente Vogt y Porporato
(2022), en nueve trabajos referidos al
tema. En concordancia, se realizd un
muestreo infencional del corpus
documental y se usaron técnicas de
andlisis de contenido de fipo
descriptivo, asi como, la relacion
categorial correspondiente al uso de
criptoactivos en PYMES en la
economia digital,



Es de hacer notar que, por todo lo
antes mencionado la investigacion
documental como procedimiento
cientifico, tiene como fin alcanzar un
conocimiento  critico  sobre un
fendbmeno. No puede considerarse
como un producto terminado o
concluyente que da respuesta a
determinadas interrogantes, pues
orienta las investigaciones vigentes y
origina nuUevos cCampos de
investigacion. Se realiza mediante la
indagacion de documentos a traves
de la identificacion, seleccion vy
organizacién  para  ampliar y
profundizar el tema abordado el
cual, representa una categoria de
estudio de la tesis doctoral que
adelanta el investigador.

A continuacion, el andlisis referido:

La globalizacién en la economia
digital

La incorporacion intensiva vy
masificada de las tecnologias de
informacion y comunicacion en los
Procesos de produccion,
comercializacion,  distribucidon vy
consumo de bienes y servicios es lo
que ha dado lugar a la llamada
economia digital y, con ella, se ha
convertido en el catalizador de la
globalizacion. Esto en una relacion
dialdgica y recursiva en la cual una
facilita y potencia a la ofra. Asi, la
globalizacion fortalece el desarrollo
de la economia digital y esta, a su
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vez, favorece los procesos de
globalizacion.

A medida que Ila globalizacion
avanza aumenta la posibilidad de
las pymes de extender sus radios de
accién hacia zonas geogrdficas mds
alejadas, a mds paises e incluso, a
mdas continentes. Esto implica la
necesidad de realizar transacciones
comerciales en otras monedas, mds
alld de las fronteras del pais de
origen, por lo cual estas
organizaciones enfrentan
limitaciones y desafios regulatorios
que implican el retardo vy, en
ocasiones, la imposibilidad de
concretar las tfransacciones.

Es debido a la posibilidad de superar
las limitaciones de las monedas
tradicionales que las cripftomonedas
han despertado gran entusiasmo, no
sélo en pymes, sino en
organizaciones de todo orden. Sin
embargo, tanto las transacciones
infernacionales en monedas de uso
local como en criptomonedas
plantean desafios a la gerencia
financiera organizacional y nacional
de los distintos paises intervinientes
en dichas transacciones.

Es por lo anterior que, Alamo Cerrillo
(2016) plantea que “en la
adaptacion de los sistemas
tributarios actuales a la nueva
realidad comercial, y en especial al
IVA, parece razonable pensar que



es necesario que se establezca una
mayor  cooperaciéon  enfre  los
Estados, llevando a cabo wun
infercambio de informacién mas
efectivo”. Sin embargo, la propuesta
de la autora, aunque razonable,
implica una coordinacion entre los
paises y sus sistemas tributarios que
hasta el momento no ha sido
posible.

Evolucidon del intercambio de valor

El primer modelo de intercambio de
valor fue el trueque. Este se origind
como un sistema de intercambio
comercial armdnico y tranquilo en la
Mesopotamia Asidtica unos 3000
anos AC. (Artieda-Rojas, Mera
Andrade, Munoz Espinoza, & Ortiz
Tirado, 2017) con la necesidad de
obtener bienes y servicios de los que
las personas carecian a cambio de
otros que ofras personas poseian.
Este modelo de intercambio
mercancia — mercancia, consistia en
el intercambio de bienes y servicios
entre dos personas, donde una
poseia lo que la otra necesitaba, al
fiempo que necesitaba lo que la
otra poseia.

Posteriormente, con el canje de
barras de oro, plata y otros metales
de gran valor surgid el uso de
monedas para superar las
limitaciones que suponia el frueque,
especialmente cuando  quienes
poseian y necesitaban no eran los
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mismos, dificultando su realizacion.
Segun Escudero (2012, pdg. 311), las
monedas se convirtieron ademds en
elementos de prestigio y
propaganda, asi como, en medio
de intercambio del poder
imperante, condicionadas a su
“nacimiento, engrandecimiento,
estabilidad, dispersion e incluso
declive”. Asi surgid el modelo de
infercambio mercancia - dinero.
Este modelo permitia ceder vy
comprar a distintas personas.

Con el transcurso del tiempo
surgieron el papel moneda vy los
bancos, constituyéndose en un
tercer modelo de intercambio
dinero — dinero (Escudero, 2012). En
este modelo, el dinero se encuentra
vinculado a controles de &érganos
rectores y, como medio de
infercambio de valor, se caracteriza
por ser facil de portar y por facilitar
el ahorro.

Con la expansion y desarrollo de las
tecnologias de informacion vy
comunicacion aparecieron las
primeras monedas virtuales con las
cuales se hizo posible transferir valor
ligado a bienes fisicos o virtuales. Sin
embargo, segun Berroilhet (2019),
estas monedas presentan
principalmente dos problemas. Uno,
el control por parte del desarrollador
de la plataforma tecnologica, lo
cual conlleva la posibiidad de
manipular a criterio su precio vy



utilidad. El otro, la cenfralizacion y
costos asociados a la verificacion de
tfransacciones que, con la finalidad
de evitar que las mismas sean
utilizadas dos veces, tienen como
consecuencia la pérdida  del
anonimato de las transacciones

Mds recientemente surgieron las
cripfomonedas cuyas principales
caracteristicas contribuyen a superar
los problemas presentados por las
monedas virtuales. Por ejemplo, el
valor de las cripfomonedas es
determinado por la ley de la oferta y
la demanda, con lo cual se resuelve
el problema de la dependencia de
un ente centralizado que ajuste a
conveniencia el precio de la
moneda. Adicionalmente, la
tecnologia de cadenas de blogue
(blockchain) en la que las
fransacciones son registradas en
forma descentralizada, de forma
inmutable y en orden cronoldgico
en todos los nodos de la red, permite
que las transacciones se realicen
entre pares (peer to peer) sin que
sea necesario tener intermediarios.

Por todo ello, segun Herndndez
Correa (2022), los criptoactivos se
constituyen en una alternativa de
pago e inversion de cardcter
anénimo sin la necesidad de la
infervencion estatal mediante
bancos reguladores ni monedas.
Estas caracteristicas de las
criptomonedas son las que
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mayormente explican la revolucion
que producen.

Nacimiento y adopcion de las
cripfomonedas en Latinoamérica

Hace catorce anos, en 2008, Satoshi
Nakamoto (seuddnimo utilizado por
su creador anénimo), mediante la
tecnologia blockchain  cred un
medio de pago global al cual
denominé  bitcoin, la  primera
criptomoneda. A esta, le ha seguido
la creacidon de decenas de miles
mds de ellas. Las monedas digitales
se basan en la tecnologia cadenas
de bloque (blockchain) que consiste
en el registro de todas las
transacciones realizadas en una
gran base de datos descentralizada
y distribuida que funge de libro de
contabilidad al cual se accede
mediante software para realizar y
registrar las fransacciones. Cada
transaccion  es identificada de
manera uUnica por un tercero de
confianza quien evita que un bitcoin
o fraccion de este sea gastado mds
de una vez.

Estas cripftomonedas representan
una propuesta  disruptiva de
intercambio de valor que ha venido
siendo utilizada para tfransacciones
comerciales suponiendo una
evolucion del dinero en los términos
y condiciones conocidos hasta
ahora, no sin desafios y retos que
superar.



Adopcion de las criptomonedas en
Latinoamérica

Con fe aparicion de las
criptomonedas, el dinero pasd de
ser fisico, centralizado y sometido a

fuertes controles nacionales vy
regionales, a ser digital,
independiente de conftroles

centralizados y accesible para
todos. Es una nueva propuesta de
dinero distinta de la tradicional en
forma y fondo que ha llamado la
atencion de pymes y particulares
por representar una alternativa
segura para readlizar pagos vy
fransferencias fransfronterizas
evitando costos de transacciones,
siendo, ademds, un medio de
acumulacion de fondos.

El interés por el uso de criptoactivos
en fransacciones se vio aumentado
en la pandemia por la covid-19.
Segun Loépez-Zambrano vy ofros
(2021), entre enero de 2019 y abril de
2021 el valor del mercado de las
cripfomonedas se vio multiplicado
quince veces ‘“con un valor de
mercado aproximado de un ftrilldn
de dodlares (anglosajén), equivalente
al PIB de 2021 de paises como
Meéxico, Espana o Suiza” (pag. 200).

En Latinoamérica este interés se
evidencia en el hecho que el bitcoin
ha llegado incluso a ser moneda de
curso legal en paises como El
Salvador y Paraguay; en paises
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como Argentina vy Brasil existen
regiones y empresas en las que es
comun el pago con criptomonedas;
e incluso, Venezuela ha encontrado
en el uso de criptomonedas una via
para la evasidon de las sanciones
econdmicas que le han sido
impuestas  (Owen, 2022). Segun
Owen (2022), en Latinoamérica la
adopcién de criptomonedas estd
asociada a una serie de factores
econdmicos y politicos entre los que
menciona la hiperinflacion
venezolana o) los incentivos
gubernamentales para su uso de El
Salvador.

En el caso de Venezuela, la rdpida
pérdida de valor del bolivar a niveles
de hiperinflacion motiva a la
poblacién y las pymes a sentir mds
confianza en resguardar sus valores
en criptomonedas, cuya
inestabilidad y volatiidad parece
menor a la moneda de curso legal,
el bolivar fuerte. Ademas, gobierno
nacional credé la criptomoneda
petro respaldada por las reservas
venezolanas de peftrdleo, oro,
diamantes y gas. Por su parte, el
apoyo  gubernamental de El
Salvador ha sido decisivo en la
adopcidn de estos criptoactivos,
aungue, segun encuesta publicada
en 2022 por el periddico La Prensa
Grdfica (citada por Owen, 2022),
menos de la cuarta parte de la
poblacidn  aprueba este  uso,



mientras sélo el 13,9% de las
empresas afirman haber realizado
ventas en bitcoin.

Criptoactivos y su uso en PYMES

Hasta ahora, existen al menos tres
formas de ganar dinero con las
cripfomonedas. Una forma, es
participar del nacimiento de estas
mediante la inversion en las ofertas
iniciales de criptomonedas, llamadas
ICO (por sus siglas en inglés Initial
Coin Offer). En esta etapa, debido a
que el valor de estas monedas
digitales se basa en la ley de la
oferta y la demanda, las
cripfomonedas suelen ser atractivas
por sus bajos precios iniciales y sus
altas posibilidades de aumento de
precio especulativo, razén por la
cual, muchas personas acuden a
comprar estas monedas digitales en
sus inicios como una forma de
inversion a plazo.

La segunda forma es mediante la
creacion de proyectos de monedas
digitales para respaldar los
proyectos empresariales. De esta
forma pueden aprovecharse las
pymes, especialmente de base
tecnoldgica, para recaudar dinero
que les permita financiar sus
proyectos a cambio de ceder
tokens a inversores, quienes confian
en la velocidad con las que pueden
subir de precio estas criptomonedas
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segun la traccion que el proyecto
logre en el mercado.

Y la tercera forma es mediante el
minado de dichas criptomonedas.
Esto es, que particulares ceden sus
capacidades de computo para
soportar el proyecto de
cripfomonedas con la generacion
de tokens por lo cual pueden recibir
recompensas  atractivas.  Dichas
recompensas, en el caso del bitcoin
- la criptomoneda dominante, se
ven reducidas a la mitad cada
cuatro anos, evento llamado
halving. Este evento es el
mecanismo  para  confrolar  la
inflacion y asegurar que la emision
de bitcoins no sobrepase los 21
millones. Este hecho es lo que
asegura al bitcoin su caracteristica
de finito.

Beneficios

Entre los beneficios que el uso de
criptoactivos ofrece a las pymes
resaltan:

La inversidn en  criptoactivos
representa una forma de reserva de
valor por la tendencia alcista del
bitcoin y ofras criptomonedas. No
obstante, aun cuando ni su precio ni
su tendencia alcista es estable, los
criptoentusiastas  confian en su
recuperacion, aungue no en su
estabilidad, especialmente a largo
plazo, lo que les permitiria recuperar
sU inversion.



Por ofra parte, el wuso de

criptoactivos representa una
herramienta de diferenciacion e
innovacion que afrae

especialmente a publico joven con
mentalidad de globalidad al ofrecer
formas de pago y transacciones
transfronterizas con menor costo por
medio de tecnologia blockchain
que ha demostrado ser una
alternativa real y confiable frente al
dinero fiduciario.

Ademds, los criptoactivos
representan una forma de
financiacion para el crecimiento de
pymes, bien sea mediante la
creacion o mediante la inversion en
ofertas iniciales de criptomonedas -
ico’s que, basados en la confianza
que generan atraen mds interesados
aumentando su valor, todo ello
basado en la ley de la oferta y la
demanda.

Los criptoactivos proporcionan a las
pymes la oportunidad de realizar
compras y ventas internacionales
(especialmente con stablecoins)
ahorrando tiempo y dinero en
comisiones, convirtiéndose en una
oportunidad para ampliar la cartera
de clientes y acceder a nuevos
mercados.

Otro beneficio consiste en que, la
inversion en cripfomonedas permite
la proteccion del capital en entornos
economicos inestables con
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hiperinflacion. Tal es el caso de
Venezuela donde, ante la
devaluacion  producto de la
inflacion de la moneda nacional,
inversores recurren a las
criptomonedas para protegerse de
la pérdida de valor de bolivar,
ademds con la esperanza de que
sus tokens aumenten su valor.

Riesgos de la inversion en

criptoactivos

Aun cuando los beneficios que
ofrece el uso de criptoactivos a las
pymes son varios, este no se
encuentra exento de problemas y
desafios que se constituyen en retos
a superar antes de que puedan ser
realmente adoptados masivamente.

El primer riesgo es la inestabilidad del
precio de las criptomonedas, riesgo
que se origina en oftros retos. Por un
lado, la canfidad de icos que han
resultado ser estafas o scams a
multiples usuarios y pymes inversoras
que confian en la revalorizacidon de
sus tokens pero que resultan en
pérdidas de la inversidn porque el o
los responsables del proyecto
desaparecen con grandes
cantidades de dinero que invirfieron
quienes creyeron en el proyecto.

Por otfro lado, el poder de incidencia
y manipulacion de la oferta y la
demanda del mercado cripto de las
denominadas ballenas. Las ballenas,
personas con grandes cantidades



de criptomonedas hacen  sus
movimientos de compra-venta
influyendo en las decisiones de
compra-venta de muchas personas,
lo cual deviene en la fluctuacion del
precio de los criptoactivos. El efecto
de las ballenas es influr en la
especulacidn que  mueve  dl
mercado estimulando la ley de la
oferta y la demanda. Las bruscas
fluctuaciones del precio de los
criptoactivos provocan fomo en las
personas con pocas criptomonedas
o nft's por lo cual redlizan
movimientos nerviosos en respuesta.

De esta manera, las ballenas
comienzan a vender por debagjo del
precio parte de sus criptoactivos
influyendo en el aumento de la
oferta y la liquidez en el mercado
hasta lograr que los pequenos
tenedores de cripfomonedas o de
nft’s vendan antes que el precio
continte bajando. Cuando el precio
estd suficientfemente bajo, ellas
proceden a comprar maAs
criptoactivos de los que vendieron
por debajo del precio aumentando
su capital en criptoactivos.

Otra forma de actuacion de las
ballenas es iniciando en el mercado
una presion de compra que
aumenta la demanda y, como
consecuencia, aumenta el precio
de los criptoactivos, con lo cual, ellas
capitalizan sus inversiones vendiendo
a precio alto. En todo caso, la

325

actuacion de las ballenas influye de
manera determinante en el
desempeno del mercado de
criptoactivos y en la creaciéon de
burbujas especulativas que
estimulan el fomo y el nerviosismo
psicolégico de pequenos inversores,
las cuales terminan reventando vy

aofectando nuevamente la
confianza. Todos estos factores que
afectan la confianza son

determinantes en la volatilidad del
precio de las cripfomonedas y son
responsables de las pérdidas de
valor abruptas que afectan el
mercado de la cripftomonedas.

Ofro reto, no menos importante, es el
uso antiético de las criptomonedas
que afecta la reputacion de las
mismas. Entre los cuales no sélo se
encuentran las mencionadas estafas
con ico’s, sino su uso para el
blanqueo de dinero producto de
actividades licitas dadas  sus
caracteristicas de resguardo de la
idenfidad de las personas que
realizan  transacciones con  1os
criptoactivos.

Desafio de las pymes en el uso de
criptoactivos

Los principales desafios que
enfrentan las pymes para la
adopcidon de criptoactivos como
medio de transacciones
econdmicas se relacionan, por un
lado, con la dificultad para



comprender como funcionan estos
criptoactivos y, por ende, coémo se
podrian usar en las transacciones
diarias y cdmo podrian ellas ser un
respaldo seguro para sus inversiones.

Esto es importante, entre ofras cosas,
por razones de seguridad, pues, no
obstante la tecnologia de
blockchain es altamente segura, es
en las redes convencionales y los
dispositivos de los usuarios donde,
muchas veces por inexperiencia y
desconocimiento, se estdn dando
situaciones de ataques y robos
cibernéticos. De ahi que, en
ocasiones, el desconocimiento sobre
coémo usar de manera segura los
criptoactivos ha promovido la
proliferaciobn de redes y servicios
intermediarios que, ademds,
dificultan que se produzca una total
descenftralizaciéon, ejemplo de ello,
segun Sanz Bayon son:

los proveedores de servicios de
cambio de moneda virtual por
moneda fiduciaria y de custodia de
monederos electronicos; los
proveedores de infraestructurag,
ciberseguridad, consultoria, servicios
de confianza (privacidad e
identidad digital), propiedad
intelectual (muy relevante para el
mercado NFT), E-Commerce, pagos
y todos los sectores relativos a la
computacion, desarrollo de
aplicaciones descentralizadas
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(Dapps), smart  contracts, etc.
(Gallardo, 2022, pag. 21).

Por otro lado, los desafios también se
relacionan con la necesidad de
impedir el uso de estos criptoactivos
para blanquear dinero proveniente
de actividades ilicitas, como fraudes
electronicos con ICO’S, el
narcotrafico o el terrorismo. Segun
Owen (2022) “el Departamento de
Estado de EE.UU. identificd 20 paises
latinoamericanos en su lista de
paises de alto riesgo para el lavado
de activos”. A este respecto, Vogty
Porporato (2022, pdg. 16) plantean
la necesidad de un marco
regulatorio que mitigue los riesgos de
la financiacion mediante la
aplicacién de ICOs para permitir asi
el aumento del niUmero de inversores
y facilitar el acceso a financiaciéon
por parte de nuevos proyectos.

Aunque la propuesta de Vogt vy
Porporato (2022) es completamente
razonable, es interesante la reflexion
que al respecto realiza Sanz Bayon
(en Gallardo (2022)) quien comenta
que, por la complejidad y dindmica
del mercado cripto, en este la
eficacia del derecho queda en
entredicho si algo falla pues no es
posible invocar legislaciones
nacionales concretas en caso de
fraudes e irregularidades (Gallardo,
2022, pags. 21-22). La opinion de
Sanz Bayon no es descabellada,
toda vez que seria necesario un



derecho transnacional que pudiera
intervenir dadas las caracteristicas
de globalidad de las transacciones
en criptomonedas, el cual, al
momento, no ha sido posible
desarrollar.

De lo anterior se obtiene, por un
lado, la necesidad de un marco
regulatorio del uso de criptoactivos
que conftribuya a impedir situaciones
de fraudes y estafas, y como
resultado del mismo, contribuya a
elevar la generacién de confianza
en el uso de estos, no sdlo en
usuarios y pymes, sino también en
gobiernos; asi como, la necesidad
de considerar la complejidad que tal
regulacion exhibe, toda vez que
tocaria coordinar las relaciones
legislativas de los paises. Sobre esto,
Barroilhet  (2019) propone  ser
prudentes en cuanto al surgimiento
de un marco regulatorio de las
cripfomonedas y “limitarse a fratar
de evitar usos ilegales y perseguir los
abusos inminentes como lo hacen
otras  jurisdicciones, e intentar
normalizar el uso de las
cripfomonedas facilitando suU
inferaccion con el sistema legal,
especialmente en Casos de
criptomonedas consolidadas” (pdg.
61).

En este sentido, varios paises y
regiones han comenzado a dar
pasos en esta direccion. Ejemplo de
ello es la regulacion europea sobre
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el mercado de criptoactivos (MICA),
la cual regula la emision y prestacion
de servicios relacionados con
criptoactivos y  stablecoins.  El
Salvador ha legislado el uso de
cripfomonedas en el pais, cred una
cadena de cajeros automdaticos
llamados chivo que, entre oftras
cosas, facilitan el ingreso de remesas
al  pais; ademds el gobierno
salvadoreno se plantea contribuir
con facilidades para la mineria de
bitcoin en el pais.

Por su parte, Venezuela, en 2018, no
sélo cred un marco legal por medio
del cual permite la creaciéon,
circulacion, uso e intercambio de
criptoactivos, sino que, cred su
propia cripfomoneda denominada
petro el cual es minado por el
gobierno  con respaldo en las
riquezas petroliferas y minerales de la
nacion. Esto, mienfras que, segun
Vogt y Porporato (2022, pag. 10), la
Cdmara Nacional de  Valores
Argentina  “no acompana esta
innovacion tecnolégica para la
formacion de capital en
financiacion de proyectos” lo cuadl,
segun las autoras, desincentiva a las
empresas de base tecnoldgica a
operar en el pais.

Como consecuencia de los desafios
desarrollados, las pymes que
deciden financiarse mediante el
desarrollo de propuestas de ico,
enfrentan el desafio de lograr



despertar la confianza en sus
proyectos para atraer a inversores
interesados en sus proyectos. Por o
cual, estas empresas deberdn
ofrecer suficientes pruebas, ventajas
competitivas y sentido de escasez
para despertar el interés y fomo
suficiente en posibles inversores vy
obtener de ellos su inversion.

Finalmente, ofra limitacion que
enfrentan los criptoentusiastas es el
hecho de que la recompensa que
reciben los mineros del bitcoin se
reduce a la mitad cada cuatro
anos, lo cual es denominado
halving. Este evento divide la opinidn
con relacién al futuro de este
criptoactivo. Seguin los
criptoentusiastas el evento halving
contribuird a elevar sustancialmente
los precios del bitcoin, mientras que,
para sus detfractores, este evento
desalentaria a los mineros al ver
reducidas sus posibilidades de
ganancias  por una labor muy
exigente especialmente por el gasto
energétfico que este representa vy
que, algunos gobiernos persiguen,
con lo cual, en algunas regiones
tiene visos ilegales y es una actividad
perseguida con altos impuestos.

Conclusion

Los criptoactivos suponen una nueva
forma de entender el intercambio
de valor en su forma y fondo. Su uso
ofrece a las pymes la oportunidad
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de acceder a servicios financieros
globales ampliondo su base de
clientes en regiones transfronterizas
gracias a sus sistemas de pago con
costos de transaccion reducidos,
rdpidos, mejorados y seguros que
favorecen la atraccién de clientes
infernacionales.

Sin embargo, para que esta forma
de transaccidn se convierta en una
opcion segura y de uso normal y
rutinario, es menester un readl
entendimiento y familiarizacién con
su funcionamiento y operaciéon por
parte del colectivo que respalde las
decisiones que los usuarios toman.
Esto les permitird enfrentar la
incertidumbre y volafiidad  del
mercado con mayor conocimiento.
Ademds, también es necesario el
desarrollo de un marco regulatorio
del uso y emision de criptoactivos
que mitigue sus riesgos y permita, por
un lado, reducir su uso para el
blanqueo de capitales proveniente
de actividades ilicitas, asi como,
erradicar la proliferacion de icos
scam o fraudulentas, con lo cual, el
incentivo de su aplicacion por parte
de las pymes seria espontdneo.

No obstante, en atencién a lo
propuesto por Barroilhet (2019)
resulta importante que el esfuerzo
por la creacibn de un marco
regulatorio del uso de criptoactivos
para transacciones econémicas sea
lo suficientemente prudente para no



convertirse en inhibidores de la
innovacion disruptiva.

Sea que las pymes recurran a las ico
participando de ellas mediante la
inversion en sus tokens; que creen
nuevas ico’s para financiar sus
proyectos digitales; o que decidan
apoyar icos mediante el minado de
tokens, los desafios que frenan su
adopcién masiva hace que el futuro
de dicha adopcidon se encuentre
todavia plagado de incertidumbre
por sU alta volaftilididad.
Especialmente, dadas las
caracteristicas de los criptoactivos
de ser vulnerables a los efectos de
las actuaciones especulativas de las
ballenas quienes fienen el poder de
hacer elevar y descender el precio
de los MismMos segun suU
conveniencia.

Por todo lo anterior, se considera
que las posibiidades de uso de
cripfomonedas para intercambio
comercial en PYMES aumentardn en
la medida en que se promueva en
ellas y en el publico en general
suficiente formacién y capacitacion
en el claro entendimiento de su
funcionamiento y en su uso ético vy
responsable. Esta, luce como Ia
estrategia mdas adecuada para
considerar la inversion en
criptoactivos y para la realizacion de
tfransacciones por parte de las
pymes y de los usuarios en general,
una vez que un marco regulatorio
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contribuya a la disminucion del
riesgo de scams.
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Glosario de términos

Blockchain - Registro inmutable
descentralizado de datos de
transacciones (base de datos)
distribuido en las computadoras de
la red (nodos) protegido por
criptografia y ordenado
cronoldgicamente. Al no tener
autoridad centralizada, trabaja por
mecanismos de consenso  para
asegurar la infegridad de la
informacion y la creacion de nuevos
registros.

ICO’s — Inifial Coin Offering — Oferta
inicial de monedas. Proyecto de
financiamiento utilizado por startups



para levantar capital a cambio de
tokens de su monedaq,

Token - Unidad de valor o active
digital que otorgan a su poseedor
acceso a un  proyecto de
blockchain.

Fomo - Fear of Missing Out — Miedo a
perderse de algo — sentimiento de
perder oportunidad de ganar
mediante cripto que incita a las
personas a comprar o vender por
miedo a perder alguna oportunidad.

Scam - Proyectos estafa

Nft - Non Fungible Token -
representaciones inequivocas de
propiedad  digital de  objetos
digitales o materiales que pueden
ser vendidos y comprados.

Stablecoin - criptomonedas cuyo
valor se encuentra vinculado al valor
de dinero fiduciario.

Halving - Evento enel que la
recompense recibida por los mineros
de bitcoin se divide a la mitad.

Criptomoneda - Dinero digital
product de la tecnologia
criptogrdafica blockchain.

Criptoactivo - producto digital de
intercambio de valor emitido con
tecnologia criptogrdfica blockchain.

Mineria de  criptomonedas -

331



